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PRINCIPALES
CONCLUSIONES

;EN QUE INVIERTEN LOS FO CHILENOS?, ;CUALES SON SUS
EXPECTATIVAS PARA 202172 Y ; CUALES SON SUS PREFERENCIAS
DE INVERSION PARA ESTE ANO?

Presentamos nuestro sexto
estudio anual Ameris Capital-
El Mercurio sobre family offices
(FO) chilenos. Esta nueva
version aborda tres preguntas
centrales: ;En qué invierten
los FO chilenos? ;Cuéles son
sus expectativas para el 2021?
y ¢Cuéles son sus preferencias
de inversiéon para este afo?
Adicionalmente y, como es
habitual, se consulté a los FO
sobre  coyuntura nacional,
marcada en esta oportunidad
por los efectos de la pandemia
y el proceso constituyente.
También se consulté sobre
la incorporacién de criterios
ESG (Environmental, Social,

Governance, por sus siglas

en inglés) en sus procesos de

inversion.

Entre las principales conclusiones que podemos
destacar se encuentran:

1. Mayor internacionalizacién: Ha crecido de manera
significativa la exposicién de los FO chilenos al
extranjero. Actualmente representa el 58,3% del total
de la cartera, el nivel méas alto desde que se realiza este
estudio. Se trata de un fendmeno maés transversal, que
que abarca a los FO grandes, medianos y pequefios,
quienes muestran una tendencia creciente hacia una
cartera con mayor presencia internacional. Las fichas
estan puestas principalmente en Estados Unidos, pais
que para el 95,8% de los encuestados es su principal
destino de inversién en el extranjero. Con ello, el
pais norteamericano se consolida como el mercado
preferido por los FO, incluso por encima de Chile.
De todas las inversiones de los FO, el pais representa
actualmente el 41,7% del portafolio. Es esperable que
este porcentaje siga disminuyendo durante 2021, ya
que la encuesta da sefales claras respecto de seguir
inclinando la balanza para el lado internacional: el
73,2% de los FO manifiesta que quiere disminuir su
inversién en Chile para el 2021, el 23,9% opta por
mantenerla y sélo un 2,8% planea aumentarla.

2. Activos alternativos ganan terreno: Dentro del
portafolio de inversion, los instrumentos que muestran
mayor crecimiento son los activos alternativos. En el
caso de Chile, esta categoria supera a la renta variable
y fija y lidera por primera vez las preferencias de
inversién. Mas de la mitad de los activos alternativos
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en Chile (52,6%) corresponde a fondos inmobiliarios, que mantienen la delantera con amplia ventaja
respecto de private equity (25,7%), deuda privada (19,5%) y hedge funds (2,2%). En el portafolio
internacional, los activos alternativos también han ganado terreno en los Ultimos 3 afios, aunque su
crecimiento ha sido mas acotado. Actualmente representan el 25,0% de la cartera de inversion, por
debajo de la renta variable, que lidera las preferencias con un 38,9%, y la renta fija, con un 36,1%.
Respecto de la composicion de la cartera local con miras al 2021, la mayoria no considera mayores
cambios, pero los que lo hacen se inclinan por aumentar su participacion en activos alternativos. En
la cartera internacional, donde la mayoria de los FO si quiere aumentar su presencia, los alternativos
son también los instrumentos preferidos para crecer. Sin embargo, existen diferencias en el tipo de
instrumento preferido, porque los fondos inmobiliarios son los favoritos a nivel local (con un 64,6%
de las preferencias) y private equity es el que lidera con 47,8% en el &mbito internacional.

3. Mejores expectativas para 2021: Entre los FO encuestados, existe un mayor optimismo respecto al
desempeno que tendrian los mercados globales durante 2021. Las mejores perspectivas se asocian
a la contenciéon de la pandemia Covid-19. Casi la mitad de los encuestados (48,6%) cree que una
vacunacion efectiva a nivel global subird entre 0% y 10%, mientras que el 45,7% proyecta que el
crecimiento se ubicard en el rango de 10% - 30%. Sodlo el 4,3% considera que esta variable no
impactaréd los mercados de manera positiva. Hay también mejores perspectivas para el mercado
local, impulsadas por el precio del cobre y de otras materias primas.

4. Riesgos y oportunidades frente al proceso constituyente: Aunque existe una vision mas
bien pesimista respecto de este tema por la incertidumbre que genera, también se ven algunas
oportunidades como fruto de este proceso, entre ellas, la mayor percepcion de legitimidad de la
nueva Constitucién y las mejores perspectivas de estabilidad social. Ademés, los FO perciben que
es posible avanzar hacia un mejor resguardo en ciertos derechos, especialmente los de educacién
y salud. Los principales riesgos que identifican son las sobreexpectativas que el proceso puede
generar en la ciudadania, seguido por la incertidumbre respecto a atributos/condiciones del pais
para invertir.

5. Creciente incorporacion de criterios ESG: De manera paulatina y progresiva, los FO han ido
incluyendo las variables ESG (Environmental, Social and Governance, por sus siglas en inglés)
en sus procesos de inversidon y toma de decisiones. Cerca de un tercio de los FO (29,3%) ya esta
considerando estos criterios, lo que es fruto de una mayor conciencia sobre esta materia y del
interés de avanzar hacia inversiones mas sostenibles. Vemos con optimismo que un grupo creciente
de FO apunte a generar un positivo impacto social y/o medioambiental, ademas de buscar una
rentabilidad econdmica. Entre quienes no estan considerando estos factores ESG, también hay
sefales alentadoras. El 43,4% de ellos declara que no han incorporado estas variables aun, pero
planean hacerlo en el corto plazo.
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LOS FAMILY
OFFICES
CHILENOS

Segun el Global Wealth Databook 2019' se
estima que en Chile existen 444 individuos
con patrimonio invertible superior a US$50
millones y 3.442 con patrimonio sobre US$10
millones. Algunos de ellos cuentan con una
organizacion dedicada a la gestion de las
inversiones, la que generalmente esta a cargo
de algun integrante de la familia o de un
reconocido profesional de inversiones externo
a la familia. Esa organizacién, conocida como

single family office o simplemente como family
office, tiende a justificarse facilmente para
niveles patrimoniales sobre US$50 millones,
aunque en Chile el umbral que se observa en la
practica es mas bajo.

Para efectos del estudio Ameris Capital-El
Mercurio, se utilizé la base de datos de FO de
Ameris Capital y un total de 76 family offices
contestd la encuesta.

PATRIMONIO

11t
444 individuos

con patrimonio invertible
superior a

US$50 MILLONES

3.442 individuos
con patrimonio sobre

US$10 MILLONES

1 Global Wealth Databook 2019, Credit Suisse
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;EN QUE INVIERTEN
LOS FAMILY OFFICES
CHILENOS?

En promedio, de acuerdo a este estudio los FO invierten un 41,7% en Chile y un 58,3% en el
extranjero. Los FO mas grandes, con activos sobre US$100 millones asignan un 64,5% al extranjero,
mientras los que manejan menos de US$100 millones asignan un 55,9%.

» SE ACENTUA CAIDA DE EXPOSICION A CHILE

Respecto de su portafolio de inversiones, ;qué porcentaje de sus activos
administrados estéd en Chile y en el extranjero?

70%

65%

60% cao,

55%

50%

45%

40% 42%

35%

30%

2017 2018 2019 2020 2021

«=@=—Chile ==@=Extranjero

RADIOGRAFIA Y PERSPECTIVAS DE LOS FAMILY OFFICES PARA 2021



AMERISCAPITAL

» FO MEDIANOS Y PEQUENOS DISMINUYEN EXPOSICION A CHILE

Respecto de su portafolio de inversiones, ;qué porcentaje de sus activos
administrados esté en Chile y en el extranjero?
- FO con menos de US$ 100 millones

70%
65% 61% 62%
o A N\
sz SV \54% P
’ \/56%

50%
45 /\14%
° . o
40% JN /46/°
N

39% 38%

35%

30%
2017 2018 2019 2020 2021

=@=—Chile =@=Extranjero
» FO GRANDES DISMINUYEN EXPOSICION A CHILE
Respecto de su portafolio de inversiones, ;qué porcentaje de sus activos

administrados esta en Chile y en el extranjero?
- FO con mas de US$ 100 millones

70%

65%
65% 63%
O,

60% 55:%//\ >7 A’/
55% \\5200//.,
45% /48\
40% 4:00\ / \

T~ 41 %\
35% 37%
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30%
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» DISTRIBUCION DE LOS FO POR PATRIMONIO ADMINISTRADO

(Enquérango se ubica el patrimonio administrado por el Family Office (excluyendo
la valorizacién del activo principal)?

100%
80%
60%
40%
20% 22% o 108 19%

2017 2018 2019 2020 2021

m Més de US$500 millones

B Entre US$100 millones y US$500 millones
m Entre US$50 millones y US$100 millones
B Entre US$20 millones y US$50 millones

B Menos de US$ 20 millones

En términos de clases de activos en Chile, destacan los activos alternativos con un 38,5% de las
preferencias, seguido de la renta fija con un 31,4%. Por su parte, la renta variable tuvo el 30,1%.
Dentro de los activos alternativos, destaca inmobiliario con un 52,6%.
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> EN CHILE ACTIVOS ALTERNATIVOS LIDERA LAS PREFERENCIAS

Respecto de su portafolio de inversiones en Chile, jqué porcentaje representa
cada una de esta clase de activos?

100%

80%

60%

40%

20%

0%

2017 2018 2019 2020 2021

W Renta variable m Renta fija m Activos alternativos

» INMOBILIARIO, EL ACTIVO ALTERNATIVO FAVORITO DE CHILE

Respecto de su inversién en activos alternativos en Chile, ;qué porcentaje
representa cada una de esta clase de activos?

100%

80%

60%

40%

20%

0%

2017 2018 2019 2020 2021

M Private equity m Fondo inmobiliario m Deuda privada m Hedge funds
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En las inversiones en el extranjero, la renta variable lidera las preferencias con un 38,9%. En tanto la
renta fija mostré una disminucion respecto del afio anterior, llegando en esta oportunidad a 36,1%.
En el portfolio de activos alternativos, destaca private equity con un 43,3% de las preferencias.

> EN EL EXTRANJERO LIDERA LA RENTA VARIABLE

Respecto de su portafolio de inversiones en el extranjero, ;qué porcentaje
representa cada una de esta clase de activos?

100%
24%

80%
60%
40%
20%
0%

2017 2018 2019 2020 2021

B Renta variable M Renta fija | Activos alternativos

» PRIVATE EQUITY, EL ACTIVO ALTERNATIVO FAVORITO EN EL EXTRANJERO

Respecto de su inversidn en activos alternativos en el extranjero, ;qué porcentaje
representa cada una de esta clase de activos?
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En la asignacién por zonas geogréficas, Estados Unidos es el mercado con mayor inversién en el
extranjero para el 95,8% de los encuestados, un aumento frente al 80,3% que representaba hace
un ano.

ESTADOS UNIDOS, EL PRINCIPAL DESTINO EN EL EXTRANJERO

Respecto de su inversidn en el extranjero, ;cudl es la zona geogréfica en la que
mas invierte su family office?

100% I
80%
60%
96%
40%
20%
0%
2017 2018 2019 2020 2021
W Estados Unidos W América Latina Europa desarrollada
B Asia emergente B Europa emergente Japodn

En cuanto a la inclusién de criterios de ESG, un 29,3% dice que los incorpora en sus procesos de
inversion y toma de decisiones, lo que representa un importante aumento respecto del 12,7%
mostrado en la encuesta anterior.

ESG EN LAS INVERSIONES

iIncorpora los temas ESG (Environmental, Social, Governance, por sus siglas en
inglés) en sus procesos de inversion y toma de decisiones?

m 2020 m2019

87%
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» MAYORIA DE LOS FO PLANEAN INCORPORAR ESG EN SUS INVERSIONES

En caso que haya contestado «No» en la pregunta anterior: Marque la alternativa
que mejor describa su respuesta

m 2021 m2020

No lo hemos hecho aun, pero estamos 43%
planificando incorporarlo en el corto plazo 36%
D . - o 21%
esconozco en qué consisten estos criterios
28%
No hay muchos instrumentos para
implementar estas estrategias 28%
Implica sacrificar rentabilidad en las
inversiones
9%
Otro 7%
» FO DESCARTAN INVERTIR EN EMPRESAS QUE NO CUMPLEN CRITERIOS ESG
En caso que haya respondido «Si» en la pregunta sobre ESG en las inversiones:
De las siguientes acciones, ;cudl utiliza al momento de invertir con criterios ESG?
Elija la alternativa que mas lo representa
m2021 m2020
Descartamos de nuestro portfolio a empresas que 45%
no cumplan con criterios ESG (Ej. Abiertamente .
contaminantes, relacionadas con corrupcion, etc.) 40%
Invierto en sectores, empresas o proyectos con 329%
un desempefio en las variables ESG superior a 5
. . 10%
sus pares de industria
Invierto en instrumentos como fondos de 14%
inversion de impacto, bonos verdes, etc. 10%
Pido que los criterios ESG se integren en los 5%
informes financieros anuales de las empresas 30%

Invierto en empresas que forman parte de 5%
indices de sostenibilidad como el Dow Jones 10%
Sustainability Index °
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; CUALES SON LAS
EXPECTATIVAS PARA
20217

Luego de un afo 2020 marcado por la pandemia y sus efectos en la economia de los paises, los FO
enfrentan el 2021 con cierto optimismo. Utilizando un indice de expectativas, donde 1 es muy malo
y 5 es muy bueno, el indice para la evolucién de los mercados globales en 2021 es de 3,64. EI 49,3%
de los FO espera que el retorno de las acciones globales en 2021 se ubique en rango de 5-10%. La
evolucién/contencién de la pandemia es vista como la variable que podria tener un mayor impacto
positivo en el mercado.

MEJORES EXPECTATIVAS GLOBALES

Respecto de la evolucién de los mercados globales, ;cémo son sus expectativas
para 20217 (Indice de expectativas en el cual 1 es muy malo y 5 muy bueno)

4,00

3,50

3,35
3,00 318 312

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

2017 2018 2019 2020 2021
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> VISIONES COMPARATIVAS NEGATIVAS

En comparacion con 2020, ;le parece que 2021 para los mercados globales

serj...?

Mucho mejor

Mejor

1’

54%

Similar

31%

Peor

E—

Mucho peor

0%

0%

5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%  55%

> EL49% ESPERA RETORNO ENTRE 5% Y 10% EN ACCIONES GLOBALES

;Qué rentabilidad espera para el Indice Global de Acciones (ACWI) en 20217

100%
80%
49%
60%
40%
20% 47%
0%
2017 2018 2019 2020 2021
M Negativa M Entre 0% y 5% M Entre 5%y 10%
M Entre 10%y 15% M Entre 15% y 20% Més de 20%
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» CONTENCION DE LA PANDEMIA, EL PRINCIPAL FACTOR POSITIVO

A su juicio, ;cudl de las siguientes variables impactard de manera positiva a los
mercados globales durante 20217 Elija la opcién que tendria el mayor impacto.

Evolucion/ contencion de b pancernis I
Estimulos fiscales y monetarios para reactivar la 160
economia a nivel global °

Estabilidad geopolitica a nivel global 119
(China-Estados Unidos, petrdleo, etc.) N

Recuperacién de resultados corporativos h 4%

Reactivacion del empleo a nivel global || 1%

Politicas propuestas por Joe Biden como

presidente de Estados Unidos 0%

Otro 0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

» EVOLUCION DE LA PANDEMIA E INESTABILIDAD GEOPOLITICA,
LAS PRINCIPALES AMENAZAS

A su juicio, jcudl de las siguientes variables impactard de manera negativa a los
mercados globales durante 20217 Elija la opcién que tendria mayor impacto

Inestabilidad geopolitica a nivel global 289

(China-Estados Unidos, petrdleo, etc.) °

Evolucién / contencién de la pandemia w 28%

Recuperacién del empleo por debajo 189%

de lo esperado a nivel global N

Limitada capacidad para implementar politicas 13%

fiscales y monetarias contraciclicas ’

Decepcionante resultados corporativos * 10%
Politicas propuestas por Joe Biden como 8

presidente de Estados Unidos °

Otro _ 1%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
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En el caso del mercado chileno, para 2021 los FO tienen un indice de expectativas de 2,80, superior
al indice de 2,17 mostrado el afio anterior. Un 41,9% cree que durante el 2021 el mercado local sera
similar a 2020. Un 41,1% de los FO espera un leve incremento para el IPSA entre 0-5%. Segun el
36,1% el precio del cobre y otras materias primas seria la variable que podria tener un mayorimpacto
positivo en el mercado. En tanto, un 41,1% cree que la principal razén que afectard negativamente
al mercado chileno es la evolucién del proceso constituyente, seguida de la inestabilidad social en
el pais con un 38,4%.

MEJORES EXPECTATIVAS PARA EL MERCADO LOCAL

Respecto de la evolucién del mercado local, jcuéles son sus expectativas para
20217 (indice de expectativas en donde 1 es muy malo y 5 muy bueno)

4,50
4,00
3,50 :
3,00 3,57

2,50 3,02 N _—
' No—" 2,80

2,00
150 2,17
1,00
0,50
0,00
2017 2018 2019 2020 2021

EXPECTATIVAS SIMILARES O MEJORES PARA EL MERCADO LOCAL

En comparacién con el afio 2020, ;le parece que el mercado local durante 2021

sera...?
Mucho mejor _ 4% ‘
vejor I 3%
sirniler I 27
peor I 5%
Mucho peor | 0%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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» MAS DEL 40% ESPERA RETORNO ENTRE 0% Y 5% EN ACCIONES LOCALES

;Qué rentabilidad espera para el IPSA en 20217

100%

80%

60%

40%

20%

0%

2019 2020 2021

M Negativa M Entre 0% y 5% M Entre 5%y 10%
M Entre 10%y 15% M Entre 15%y 20% Més de 20%

» PRECIO DEL COBRE Y OTRAS MATERIAS PRIMAS, EL PRINCIPAL FACTOR
POSITIVO

A su juicio, jcudl de las siguientes variables impactard de manera positiva al
mercado chileno durante 20217 Elija la opcidn que tendria el mayor impacto.

Precio del cobre y otras materias primas % 36%
Evolucién/contencion de la pandemia # 25%
Estabilidad social en el pais #14%
Evolucién de los mercados globales M 10%
Evolucion proceso constituyente _ 10%
Resultados de compaiiias chilenas P 1%
Evoluciéon de politica monetaria y fiscal en Chile P 1%
Candidatos/campania/resultado de eleccion P 1%
presidencial periodo 2022-26
Otro P 1%
Agenda paralela de reformas estructurales |0%
0% 10% 20% 30% 40%
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» EVOLUCION PROCESO CONSTITUYENTE E INESTABILIDAD SOCIAL EN EL
PAIS, LOS PRINCIPALES RIESGOS

A su juicio, jcudl de las siguientes variables impactard de manera negativa al
mercado chileno durante 20217 Elija la opcidn que tendria el mayor impacto.

Evolucion proceso constituyente M 41%

Inestabilidad social en el pais 38%

Agenda paralela de reformas estructurales b 7%

Candidatos/campana/resultado de eleccidon _ 59
presidencial periodo 2022-26 °

Evolucién/contencién de la pandemia _ 3%

Resultados de compaiiias chilenas

Evolucion de politica monetaria y fiscal en Chile

Precio del cobre y otras materias primas P 1%
Otro P

Evolucion de los mercados globales

0% 10% 20% 30% 40%
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; CUALES SON LAS
PREFERENCIAS DE
INVERSION PARA 20217

Aligual que en la medicién anterior, la mayoria de los FO espera disminuir su inversién en Chile. Un
28,2% quiere disminuirla fuertemente y un 45,1% quiere disminuirla levemente.

FO BUSCAN DISMINUIR SU EXPOSICION A CHILE

¢Quiere aumentar o disminuir su inversién en Chile en 20217? (indice en el que 1
es disminuir significativamente y 5 aumentar significativamente)

3,50

3,00

2,50 2,79

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00
2017 2018 2019 2020 2021

En Chile, un 76,1% de los encuestados no quiere aumentar su exposicion en ninguna clase de activos
en el pais. En tanto, un 15,5% se inclina por aumentar su inversién en activos alternativos.

En renta variable local, la banca y el sector commodities son los favoritos. En renta fija, los bonos
corporativos son, por lejos, el instrumento favorito para 2021.

RADIOGRAFIA Y PERSPECTIVAS DE LOS FAMILY OFFICES PARA 2021




AMERISCAPITAL

> ACTIVOS ALTERNATIVOS SIGUE LIDERANDO TENDENCIA AL ALZA

¢En cudl o cudles de estas clases de activos en Chile tiene interés de aumentar su
participacién en 20217

VPR 3% 4% 5% 76%

2020 [ F 14% 70%

W Renta variable
M Renta fija
W Activos alternativos

m No incrementaré inversiones en ningun tipo de activos en Chile

» BANCAY COMMODITIES LIDERAN PREFERENCIAS EN ACCIONES

Respecto de su inversién en renta variable local (acciones chilenas), jcuéles son
sus sectores preferidos para 20217

100%
75%
5 10%
50% 169, 14%
25%
© 13% -
25%
28% 29% 27%
0%
2018 2019 2020 2021
B Banca B Industrial
& ®m Commodities ® W Retail
Construccién & Inmobiliario < m Utilities

% @ Consumo
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> BONOS CORPORATIVOS, PRIORIDAD EN RENTA FIJA LOCAL

Respecto de su inversidn en renta fija local, ;cudl es su instrumento favorito para
el 20217

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2017 2018 2019 2020 2021

B Depdsitos a plazo M Bonos corporativos

m Fondos money market m Deuda sector publico

> INMOBILIARIO, PRIORIDAD EN ACTIVOS ALTERNATIVOS

Respecto de su inversion en activos alternativos en Chile, ;cudl es su instrumento
favorito para 20217
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En el extranjero, los activos alternativos son los favoritos para 2021 con un 54,9% de las preferencias
seguido de renta variable con un 46,5%. En el caso de las acciones, Estados Unidos es el mercado
preferido para la mayoria de los FO con un 57,8%, seguido por Asia emergente con un 32,4%. Dentro
de América Latina, Brasil nuevamente es el mercado favorito con un 67,8%. Ademas, destaca el
crecimiento de las preferencias por Colombia y México y la caida de Peru.

ACTIVOS ALTERNATIVOS, LA PRIORIDAD EN EL EXTRANJERO

(En cudl o cudles clases de activos en el extranjero tiene interés de aumentar su
participacion en 20217

2021

2020

0% 20% 40% 60% 80% 100%

MW Renta variable
M Renta fija
m Activos alternativos

m No incrementaré inversiones en ningln tipo de activo en el extranjero

ESTADOS UNIDOS, EL MERCADO PREFERIDO

;Cuél es sumercado favorito para invertir en acciones el 20217

100%
90%
80%
70%
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20%
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21%

72%
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EN AMERICA LATINA, BRASIL ES EL FAVORITO

Dentro de Latinoamérica, ;cudl es su mercado favorito para invertir en acciones?

8%

México

14%

Colombia
68%
1 O% Brasil
Perd

0%

Argentina

HIGH YIELD ESTADOS UNIDOS, LA PREFERENCIA PARA RENTA FIJA

De las siguientes opciones, jcudl es su primera preferencia para invertir en renta

fija el 20217
100% —
9 8% 9
11% 11%
80% 8% 13% 62/0
] - R
13%
60% 9
1% 20%
15% 11%
40% 41%
36% 21%
20%
16% 23% 19%
0%
2017 2018 2019 2020 2021
m High Grade Estados Unidos m High Yield Estados Unidos
High Yield Economias Emergentes High Yield Latinoamérica
m High Grade Economias Emergentes m Otro
m High Grade Latinoamérica m Deuda Local Latinoamérica
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> PRIVATE EQUITY, EL ACTIVO ALTERNATIVO FAVORITO EN EL EXTRANJERO

Respecto de su inversidn en activos alternativos en el extranjero, ;cuél es su
instrumento favorito para 20217

s 13% 19%
12% % -

6%

100%
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LA VISION SOBRE
EL PROCESO
CONSTITUYENTE

Las preguntas de coyuntura se concentraron principalmente en temas relacionados con el proceso
constituyente. También se abordd la pandemia, donde se pueden apreciar expectativas positivas
sobre el efecto que una vacunacién efectiva podria tener en el mercado.

En tanto, sobre el proceso constituyente un 55,7% se mostrd pesimista y un 17,1% muy pesimista.
Mayor percepcion de legitimidad de la Constitucion es la principal oportunidad que los FO creen
que puede surgir de este proceso, mientras que sobreexpectativas de la ciudadania lo perciben
como el mayor riesgo.

POSITIVAS EXPECTATIVAS FRENTE A VACUNACION EFECTIVA POR COVID-19

En caso de que exista una vacunacién para Covid-19 efectiva a nivel global en
2021, justed cree que el mercado...?

Subird mas de 50% | 0%

Subiré entre 30y 50% 1%

Subira entre 10y 30% W 46%

Subird entre 0y 10% 49%

No subira # 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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VISION PESIMISTA DEL PROCESO CONSTITUYENTE

Sobre el proceso constituyente que se iniciard en Chile en 2021, usted es:

Muy pesimista, terminara con muy 179%
malos resultados para el pais °
Pesimista * 56%

Neutral # 21%

Optimista 6%

Muy optimista, serd un gran proceso para

el futuro de Chile 0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

OPORTUNIDADES DEL PROCESO CONSTITUYENTE

:Qué oportunidades pueden surgir en este proceso constituyente?

Ninguna 34%

Mayor percepcién de legitmidad

L 349
de la Constitucién °

I

Mayor estabilidad social 30%

l

3%

Mayor resguardo de derechos ciudadanos

Mayor bienestar econédmico | 0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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RIESGOS DEL PROCESO CONSTITUYENTE

;Qué riesgos percibe en este proceso constituyente?

Sobreexpectativas de las ciudadania

Incertidumbre respecto a atributos o
. : . : 25%

/condiciones del pais para invertir
Inestabilidad social 11%

Postergacion de solucién a problemas _8"/
(o]

sociales urgentes

a1
PE s
R

Ninguno

0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

ALTO IMPACTO DE EVENTUAL LIMITACION A DERECHOS DE PROPIEDAD

;Qué cambio podria darse en el proceso constitucional que podria tener mas
impacto en el sector de las inversiones?

Limitaciones a los derechos de 66%
propiedad ?
Reforma en la institucionalidad del o
20%
Banco Central
Nuevo sistema de pensiones 7%
basado en reparto

Mayor participacién estatal en el sector P 4%

productivo

Incremento en el gasto fiscal

Otro

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
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» EDUCACION Y SALUD, LAS AREAS DE POSIBLES MEJORAS

JEn qué area cree que una nueva Constitucién puede lograr un mejor resguardo
de los derechos ciudadanos? Elija una opcién.

Educacién 24%

|

Salud 22%

|

Seguridad H 12%
Pensiones H 12%
Vivienda h 3%

Otros #w%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

METODOLOGIA

Ameris Capital realizé una encuesta entre los principales family offices del pais,
con el fin de conocer su estrategia de inversidn y perspectivas para el afio.

La encuesta fue realizada entre el 26 de noviembre y el 9 de diciembre de 2020
y fue respondida por un total de 76 familias.

Los family offices se autoclasificaron segin el patrimonio administrado,
excluyendo su activo principal. Es decir, si una familia cuenta con participacién
importante en una empresa y ésta es administrada de forma auténoma, se pidié
que el valor de esta participacién no fuera incluida.

RADIOGRAFIAY PERSPECTIVAS DE LOS FAMILY OFFICES PARA 2021




A

AMERISCAPITAL
ANEXO

Personas de alto
patrimonio por
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GLOBAL WEALTH DATABOOK 2019, CREDIT SUISSE

PERSONAS DE ALTO PATRIMONIO

RANGO DE RIQUEZA

PAIS/REGION 50-100M
Norteamérica 16.684.426 2.132.186 1.045.496 59.513 23.121 1.420
Europa 12.184.389 722.453 349.700 21.489 10.850 1.212
Asia-Pacifico 6.841.393 423.684 217.319 14.173 7.530 954
China 3.985.115 287.954 156.280 11.292 6.129 711
América Latina 588.760 49.851 30.468 2.521 1.589 266
India 666.926 54.781 32.441 2.665 1.578 217
Africa 153.779 11.234 5.589 461 289 54
Global 41.104.790 3.682.143 1.837.293 112.113 51.086 4.834
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RANGO DE RIQUEZA

PERSONAS DE ALTO PATRIMONIO

PAIS/REGION 10-50M 50-100 M 100-500 M

Japoén 2.841.293 128.918 51.757 2.348 943 61
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DISCLAIMER:

Laelaboracion del presente estudio se ha basado
en respuestas e informacién proporcionada por
diversos family offices contactados por Ameris
Capital, cuya veracidad, oportunidad o precision
no puede ser garantizada por este dltimo.

El presente estudio en ningun caso podra
ser considerado como un consejo o asesoria
de inversién para sus destinatarios, quienes
deberdn evaluar y ponderar su uso bajo
su propia responsabilidad. Bajo ninguna
circunstancia, ni Ameris Capital ni sus socios o
empleados asumiran responsabilidad alguna
respecto del uso de la informacién presentada
en el presente documento.
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Av. El Golf 82, piso 5, Las Condes
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